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基于机器学习的场外配资自动识别系统



2015年7月股灾，拉开清理场外配资序幕



深交所《关于场外配资账户的研究进展的汇报》：

➢配资账户持股占比越高的股票，股票的波动性越大。

➢配资账户导致股票特质波动率增加。

➢配资账户偏好中小板股票，资金周转率高于深市平均水平，表现出

“追高”、“炒小”、“炒热点”等特征。

➢配资账户加大了股票流动性恶化极端事件的出现频率。

总体上配资账户加剧了股市异常波动



➢ 配资账户交易模型
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如何识别一个账户多人交易还是单人交易？



传统的配资账户查处方法

根据分析和经验建立一系列筛选条件

➢ 账户总资产达到一定规模

➢ 成交量达到一定规模

➢ 交易频率满足一定次数

传统的配资账户查处方法存在以下几个主要问题

➢ 筛选规则由监管人员主观决定，缺乏客观依据

➢ 配资账户行为模式不断发生变化，筛选规则难以及时做出调整

➢筛选规则有限，难以实现多样复杂的筛选规则

➢配资账户样本数据远小于正常账户数目，样本存在严重不平衡问题



基于机器学习的配资账户查处方法

利用机器学习算法，建立配资账户的自动识别模型，有效提

升了配资账户查处的效果：

➢ 充分利用客户的基础数据，交易数据，资产数据等，多维度判别某一账户是否为配资账户

➢ 通过设计用以描述配资账户的特征，充分刻画配资账户的独特特性和行为模式，从而区别非配资账户

➢ 增添查处规则的规模，实现复杂的查处过程

➢ 利用机器学习算法，通过复杂的模型内部算法提升查处的准确性

➢ 对于未知的账户，将其相关数据输入模型，模型根据内部算法，实现自动预测该账户是否为配资账户

用户数据 预测配资账户生成模型模型训练用户特征



建立配资账户自动识别系统流程

特征设计
➢通过设计描述配资账户特有行为模式的特征，区别配资和非配资账户

模型选择
➢将特征输入到不同的机器学习模型，基于检验结果选择最优模型和参数

模型预测
➢对于待识别的账户，基于其原始数据计算特征，将特征输入模型，模型基于内部算法预
测其是否为配资账户
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特征设计

特征设计原则
➢ 特征用以描述配资账户特点，区别配资和非配资账户

经观察配资账户主要有两个特点
➢ 配资账户内部交易风格差异较大

➢ 配资账户收益特征不同

基础特征

交易风格
委托特征

资产特征

其他特征



模型特征选择

目前我们设计采用特征包括：
• 账户总资产

• 账户股票资产

• 持仓率

• 持有股票支数

• 平均每支股票持有仓位

• 持有仓位标准差

• 持有股票最大/最小仓位占总持仓比例

• 持有股数少于某一阈值的股票支数

• 每日总成交次数

• 每日单只股票最大成交次数

• 每日成交量少于某一阈值的成交次数

• 成交价格标准差

• 每日成交股票支数

• 总成交量

• 成交量最大值/最小值

• 平均每笔成交量

• 单只股票最大/最小成交量量

• 成交量量标准差

• 单只股票成交量量标准差最大值

• 每日成交量峰度

• 每日成交量偏度

• 股票成交量峰度最大值

• 股票成交量偏度最大值

• 每只股票成交量峰度标准差

• 每只股票成交量偏度标准差

• ......



模型特征展示

用于区别配资账户和非配资账户的特征

特征类型 特征 配资账户 非配资账户

规模类型特征 成交频率 36 3

成交量 2,910,721 29,087

股票资产 5,056,762 48,054

持有股票数目 33 3

差异类型特征 成交量标准差 1.09 0.04

股票仓位标准差 1.37 0.43



模型特征展示

特征转换
考虑账户特征服从幂率分布的规律（大部分特征值分布在较小的一段区间内，其余特征值
分布在较大的区间内），对特征采取对数转化，可以呈现更好的分布效果



模型：随机森林简介

经过多种模型对比，随机森林算法具有较好的效果
随机森林属于分类算法，建立多个分类树模型，生成一系列的判定筛选条件，根据这些条
件判断某一账户是否为配资账户。



模型：随机森林简介

基于随机森林算法生成的简化配资账户识别模型
➢ 特征名称：交易频率（matchfreq）、交易股票支数（stkfreq）、成交量标准差（

std.matchamt）、平均每笔成交量（avg.matchamt)

➢ 模型可视化：对于每一个子节点，左边的数字表示该节点中的普通账户数目，右边数
字表示该节点中的配资账户数目，可以看出，每一个子节点都很好的实现了配资账户
和普通账户的划分，使该节点的大部分账户为同一账户类别。



基于随机深林模型特征重要性
➢ 随机森林模型根据模型内部算法和模型预测结果，对每一个特征的重要性打分。

➢ 重要性排名前10特征展示

模型：随机森林简介
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1 交易频率 16.0% 规模类特征 6 个股成交量标准差波动 5.4% 差异类特征

2 总成交量 14.3% 规模类特征 7 个股成交量偏度 3.1% 差异类特征

3 交易股票支数 12.66% 规模类特征 8 个股成交量峰度 2.7% 差异类特征

4 成交量标准差 10.22% 差异类特征 9 交易频率偏度 2.7% 差异类特征

5 个股成交量标准差极值 7.0% 差异类特征 10 交易频率峰度 2.6% 差异类特征



重要特征在配资账户与非配资账户间分布差异

模型：随机森林简介



模型检验效果

➢ 使用交叉验证的方法，按8:2的比例把原始数据集分成模型生成样本和模型检验样本

➢ 模型生成样本用于生成模型，模型检验样本用以检验模型的效果，以避免模型的过度

拟合。

➢ 模型检验样本总共含有7295个账户，其中配资账户227个，非配资账户7068个，配

资账户占总样本比例为3.1%。

➢ 经多次抽样迭代，模型平均能够识别配资账户182个，召回率80%左右，误识别的非

配资账户10个，准确率95%左右。



配资账户检测

➢ 配资监测模型每日运行，对当天交易和资产数据进行监测

➢ 定期报送可疑名单到运营管理部门以及CRM系统

➢ 对可疑名单进行电话回访，发现明确提供配资服务。

数据仓库

算法集群

客服系统

正常账户

疑似配资账户



模型优化

模型优化的主要方向

➢增加特征，配资账户画像更加完备

➢对于模型中的特征进行分析，识别强特征和弱特征，挖掘强特征背后的逻辑和

原因

➢对模型的参数进行调试和优化

➢通过增加模型的复杂程度来优化模型，提升模型准确率



智查配资账户识别系统开发

智查配资账户自动识别系统开发
➢ 在星环TDH上完成整个配资系统产品化开发

➢ 使整个配资账户识别流程一体化

第一版本与2017.06开发完成



智查配资账户识别系统开发

查询结果展示：
➢ 显示每个未知账户是配资账户的可能性

➢ 显示每个账户的各个特征值和该特征值的正常区间



单账户配资

➢ 后续工作：
配资账户识别系统主要针对伞型配资账户，后续准备展开针对单账户配资的研究以及

相关模型的开发工作。

➢ 背景工作：
2015年股市大牛市中出现的配资账户主要为伞型配资账户，在证监会及相关机构的大

力监管下，伞型配资账户逐渐减少，目前流行的配资形式为单账户配资。

➢ 单账户配资特点：
一个人操作一个账户

一个账户在不同的时间点可能被不同的人使用



单账户配资特征

单账户配资交易特征
单账户配资具有配资交易的一些共性交易特征



单账户配资特征

单账户配资时间维度特征
由于单账户配资会在不同时间分配给不同的交易客户，在时间维度上存在一些显著特征可
以区别单账户配资和普通账户



谢谢！


